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חברה לניהול קופות גמל ענפיות בע"מ -עמ"י   
 

 דוח הדירקטוריון 
 

 כללי
 
 
 לן "הקופה"(.י )לה"מ )להלן "החברה"(, עוסקת בניהול קופת גמל עמ"חברה לניהול קופות גמל ענפיות בע -י "עמ .א

 במסגרת הסכמי שכר בסקטור הציבורי להכללת רכיבים לפנסיה. 1996בינואר  28 הוקמה ביוםהקופה 
 
  .הינה ניהול הקופה , שלא למטרות רווח,היחידהפעילותה ואין הון עצמי , בהתאם להסדר התחיקתי, חברהל .ב
 
וכקופת גמל לתגמולים  ואילך, 2008קופת גמל לחיסכון על כספים שהופקדו בה בשל שנת המס הקופה הינה  .ג

 וקופת גמל אישית לפיצויים על כספים שהופקדו בשל שנות המס שקדמו לשנת המס תגמולים לעצמאים ,לשכירים
 .בקופה מתנהלים חשבונות לעמיתים שכירים ולעמיתים עצמאים 2008

 
בדי בות עובדי משרד הביטחון, ולעוהקופה, כקופה ענפית, מיועדת על פי תקנותיה, להפקדות עבור עובדי מדינה, לר .ד

 תאגידים אחרים אשר הארגון היציג שלהם הינו הסתדרות עובדי המדינה.
 
 .31/12/2018תוקף אישור קופת גמל הינו עד ליום  .ה
 
 
 ומעלה 60ומסלול לגילאי  50-60, מסלול לגילאי 50מסלול עד גיל : גיל  תלויי מסלולים שלושה בקופה קיימים .ו

ת מסלולי בריר תלויי הגיל הנם מסלול מתמחה ללא מניות. מסלולים תלויי גיל"(. בנוסף, קיים  )להלן: "מסלולים
 המחדל בעת ההצטרפות לקופת הגמל, ועמית חדש  יצורף אליהם, בהתאם לגילו, אלא אם בחר אחרת.. 

 
 .ניתן אישור רשות שוק ההון על הקמת מסלול מניות מתמחה, 29/7/2018ביום  .ז

 

לאומי שש"ה"( " -)להלן  בנק לאומי לישראל בע"מ ועם חברת לאומי שירותי שוק ההון בע"מ עםהתקשרה  החברה .ח
הוראות  ואת חשבונות העמיתים לפיוהקופה  החברה את חשבונות לאומי שש"ה מנהל תפעול. לצורך קבלת שירותי

הנוגע לתפעול חשבונות . בתוך כך, פועל לאומי שש"ה על פי הוראות החברה בכל , בכפוף להוראות כל דיןהחברה
תשלומים  העמיתים )טיפול חשבונאי בהפקדות ומשיכות של העמיתים, העברות כספים בין קופות(, ביצוע

 .לספקים, לנותני שירותים ולצדדים שלישיים אחרים
 
פסגות ניירות ערך בע"מ מנהלת את תיק ההשקעות של הקופה על כל המשתמע מכך, ופועלת ליישום כל ההוראות  .ט

הניתנות במסגרת מדיניות  ולטוריות החלות על ניהול ההשקעות של הקופה, בכפוף להוראות ועדת השקעותהרג
 . הדירקטוריון

 
 רת בחברת פועלים סהר בע"מ.ונכסי הקופה נמצאים במשמ .י
 

החברה נעזרת ביועצים מקצועיים ובספקים, ביניהם: יועץ השקעות, משווק פנסיוני, יועץ משפטי, מבקר פנים,  .יא
ת , ספקי אינטרנט, חברה לשערוך נכסים, יועץ בנושא ניהול טכנולוגיות מידע, מנהל אבטחSOX-404וה ליישום מלו

 .פיננסיים ומנהל סיכוניםוסייבר מידע 

 

, החלה החברה להעניק הלוואות לעמיתים מכספי קופה. החברה התקשרה עם חברת 2016החל מחודש נובמבר  .יב
 ול ההלוואות מכספי הקופה.אמן מחשבים בע"מ לקבלת שירותי תפע
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חברה לניהול קופות גמל ענפיות בע"מ -עמ"י   

 
 דוח הדירקטוריון 

 נתונים עיקריים של הקופה

 

 30ליום 
 ספטמברב

 

 30ליום 
 ספטמברב

 
 בדצמבר 31ליום 

 

2018 

 

2017 

 

2017 

 מספר חשבונות עמיתים:
 18,923 פעילים     

 
20,390 

 
20,194 

 39,008 לא פעילים
 

42,773 
 

42,221 

 57,931 חשבונות עמיתים סה"כ
 

63,163 
 

62,415 

  נכסים מנוהלים, נטו )באלפי ש"ח(:
 

 
 

 

 1,155,562 פעילים
 

1,179,758 
 

1,195,339 

 939,834 לא פעילים
 

899,027 
 

912,714 

 2,108,053  2,078,785  2,095,396 סה"כ נכסים מנוהלים, נטו 
 
 

 

 הים שהסתיימחודש תשעהלתקופה של 
 ביום

 

לשנה שהסתיימה 
 ביום

 
 ספטמברב 30

 
 ספטמברב 30

 
 בדצמבר 31

 
2018 

 

2017 
 

2017 

 )באלפי ש"ח(: נתונים תוצאתיים
 2,199 דמי גמולים משונתים עבור מצטרפים חדשים     

 
1,931 

 
4,571 

 59,450 *תקבולים מדמי גמולים
 

56,289 
 

81,805 

 5,293 עמייםתקבולים מדמי גמולים חד פ
 

4,095 
 

7,995 

 29,526 *ופההעברות צבירה לק
 

30,321 
 

41,269 

 (93,346) קופההעברות צבירה מה
 

(82,334) 
 

(103,471) 

 (58,254) פדיונות
 

(55,671) 
 

(77,621) 

 49,967 לתקופה  עודף הכנסות )הוצאות( נטו
 

79,939 
 

129,289 

  :דמי ניהול שנגבו מנכסים )באלפי ש"ח(
 

 
 

 

 4,880 פעילים ולא פעילים
 

4,452 
 

6,108 

  :שיעור דמי ניהול ממוצע מנכסים )באחוזים(
 

 
 

 

 0.31  0.31  0.30 )במונחים שנתיים( פעילים ולא פעילים

      חשבונות מנותקי קשר:
 9,892  10,198  8,275 מספר חשבונות

 106,822  111,596  97,308 (באלפי ש"חנכסים מנוהלים, נטו )

 320  254  215 (באלפי ש"חדמי ניהול שנגבו מנכסים )

 0.31  0.31  0.30 שיעור דמי ניהול ממוצע שנגבו מנכסים )במונחים שנתיים(
      :ש"ח 8,000לא פעילים ביתרה של עד חשבונות 

 16,241  17,549  12,308 מספר חשבונות

 20,699  23,347  13,831 (באלפי ש"חנכסים מנוהלים, נטו )
 
 

      )באחוזים(: הוראות הדין שיעור דמי ניהול שרשאית החברה לגבות לפי

 2%  2%  2% פעילים ולא פעילים

      

      

      
אשר כלולות בתקבולים מדמי גמולים 190כולל העברות בגין תיקון  * 

 



 

- 4 - 

 

חברה לניהול קופות גמל ענפיות בע"מ -עמ"י   
 

 דוח הדירקטוריון 
 

 הקופה תשואות
 

 תשואה נומינלית ברוטו 
 מצטברת לתקופה

 1-9/2018 1-9/2017 1-12/2017 

 6.89% 4.29% 2.63% 50-60לגילאי מסלול 

 2.76% 3.03% 1.66% ומעלה 60לגילאי מסלול 

 5.05% 3.55% 3.14% 50מסלול עד גיל 

 6.41% 1.86% 0.33% ללא מניותמסלול 

 
 רות המימוןתוצאות פעולות החברה המנהלת ומקו

 
ש"ח. לפירוט  אלפי 4,895 -הסתכמו ב 2018 ספטמברב 30יימו ביום חודשים שהסת 9הוצאות החברה בתקופה של 

 ראה בדוחות הכספיים הסקורים. -ההוצאות 
 

עיקר הכנסות החברה נובע מדמי הניהול שהחברה גובה מעמיתי הקופה, בכפוף לשיעור המרבי על פי הוראות כל דין. 
 .קופת גמל ענפית, ולפיכך החברה גובה מהקופה דמי ניהול בגובה הוצאותיה, כך שהרווח הכולל הינו אפס הקופה היא

 
 

 אחריות ההנהלה על הבקרה הפנימית על דיווח כספי
 

 הערכת בקרות ונהלים לגבי הגילוי
 

הגוף המוסדי העריכו הנהלת החברה )להלן "הגוף המוסדי"(, בשיתוף עם המנכ"ל אשר ממונה גם על תחום הכספים של 
לתום התקופה המכוסה בדוח זה את האפקטיביות של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי של הגוף המוסדי. על בסיס 

ם, על מנת לרשו םהערכה זו, הסיקו כי לתום תקופה זו הבקרות והנהלים לגבי הגילוי של הגוף המוסדי הינם אפקטיביי
י נדרש לגלות בדוח הרבעוני בהתאם להוראות הדין והוראות הדיווח לעבד, לסכם ולדווח על המידע שהגוף המוסד

 שקבע הממונה על שוק ההון ביטוח וחסכון ובמועד שנקבע בהוראות אלו.
 

 בקרה פנימית על דיווח כספי
 

 לא אירע כל שינוי בבקרה הפנימית של הגוף המוסדי על דיווח כספי 2018 ספטמברב 30במהלך הרבעון המסתיים ביום 
 י.השפיע באופן מהותי, או סביר שצפוי להשפיע באופן מהותי, על הבקרה הפנימית של הגוף המוסדי על דיווח כספ אשר
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חברה לניהול קופות גמל ענפיות בע"מ -עמ"י   
 

  והפסדהרווח תמצית דוחות ביניים על 
 
 

           
 לשנה

   
 תשעהלתקופה של 

 
 שלושהלתקופה של 

 
 שהסתיימה

   
 חודשים שהסתיימה ביום

 
 חודשים שהסתיימה ביום

 
 ביום

   

30 
 ספטמברב

 

30 
 ספטמברב

 

30 
 ספטמברב

 

30 
 ספטמברב

 
 בדצמבר 31

   
2018 

 
2017 

 
2018 

 
2017 

 
2017 

   

)בלתי 
 מבוקר(

 

)בלתי 
 מבוקר(

 

 )בלתי
 מבוקר(

 

)בלתי 
 מבוקר(

 
 )מבוקר(

 
 ביאור

 
 אלפי ש"ח

 
 אלפי ש"ח

 
 אלפי ש"ח

 
 אלפי ש"ח

 
 אלפי ש"ח

 הכנסות            
           

ת דמי ניהול מקופהכנסות מ            
 , נטוגמלה

  
4,880 

 
4,452 

 
1,656 

 
1,588 

 
6,108 

 7 הכנסות אחרות
 

15 
 

45 
 

4 
 

14 
 

61 

 סך כל ההכנסות
  

4,895 
 

4,497 
 

1,660 
 

1,602 
 

6,169 

            

  הפסד הון 
  

23 
 

- 
 

23 
 

- 
 

- 

 8 הנהלה וכלליותהוצאות 
 

4,872 
 

4,497 
 

1,637 
 

1,602 
 

6,169 

 סך כל ההוצאות
  

4,895 
 

4,497 
 

1,660 
 

1,602 
 

6,169 

            
 נקי לתקופה רווח

  
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

            
             
 
 אורים המצורפים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.יבה
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 חברה לניהול קופות גמל ענפיות בע"מ -עמ"י 
 
 )בלתי מבוקרים( 2018 ספטמברב 30ליום ביניים דוחות הכספיים ה תמציתאורים ליב

 
 כללי - 1ביאור 

 
 . י )להלן "הקופה"("קופת גמל עמהלן "החברה"(, עוסקת בניהול )ל מ"חברה לניהול קופות גמל ענפיות בע -י "עמ .א

 . 1996בינואר  28 ביוםהקופה הוקמה  במסגרת הסכמי שכר בסקטור הציבורי, 

 

בדי הקופה, כקופה ענפית, מיועדת על פי תקנותיה, להפקדות עבור עובדי מדינה, לרבות עובדי משרד הביטחון, ולעו .ב
 ציג שלהם הינו הסתדרות עובדי המדינה.תאגידים אחרים אשר הארגון הי

 

וקופת גמל לתגמולים וקופת  ואילך, 2008על כספים שהופקדו בה בשל שנת המס  הקופה הינה קופת גמל לחיסכון .ג
. בקופה מתנהלים חשבונות 2008גמל אישית לפיצויים על כספים שהופקדו בשל שנות המס שקדמו לשנת המס 

 .לעמיתים שכירים ולעמיתים עצמאים
 

 . 31/12/2018תוקף אישור קופת גמל הינו עד ליום  .ד

 

ל ומסלו 50ומעלה, מסלול עד גיל  60, מסלול לגילאי 50-60בקופה פועלים מסלולי ההשקעה הבאים: מסלול לגילאי  .ה
 ללא מניות.

 
 מדיניות חשבונאית - 2ביאור 

 
 עיקרי המדיניות החשבונאית .א

 
ספיים ביניים"( של החברה נערכו בהתאם לתקן חשבונאות הדוחות הכספיים התמציתיים )להלן: "דוחות כ -

"(, IFRS)להלן " IFRS, "דיווח כספי לתקופות ביניים", של תקני דיווח כספי בינלאומיים IAS 34בינלאומי 
 .שוק ההון ביטוח וחסכוןרשות ובהתאם להנחיות הממונה על 

 
 ואין לחברה הון עצמי.  בדוחות הכספיים לא נכלל דוח על השינויים בהון העצמי, הואיל -

בדוחות הכספיים לא נכללו דוחות על תזרימי המזומנים מאחר ואינם מוסיפים מידע מהותי נוסף על המידע 
 הכלול בדוחות.

 
עיקרי המדיניות החשבונאית אשר יושמו בעריכת הדוחות הכספיים ביניים, הינם עקביים לאלה אשר יושמו  -

יש לעיין בתמצית דוחות  , אלא אם נאמר אחרת.2017בדצמבר  31ם בעריכת הדוחות הכספיים השנתיים ליו
 ולביאורים שנלוו אליהם. 7201בדצמבר  31אלה בהקשר לדוחות הכספיים השנתיים ליום 

 
 שימוש באומדנים ושיקול דעת .ב

, נדרשת הנהלת החברה להשתמש בשיקול דעת בהערכות, אומדנים IFRS -בעריכת הדוחות הכספיים בהתאם ל
ת אשר משפיעים על יישום המדיניות ועל הסכומים של נכסים והתחייבויות, הכנסות והוצאות. יובהר והנחו

 שהתוצאות בפועל עלולות להיות שונות מאומדנים אלו.
בעת גיבושם של אומדנים חשבונאיים המשמשים בהכנת הדוחות הכספיים של החברה, נדרשה הנהלת החברה 

ים הכרוכים באי וודאות משמעותית. בשיקול דעתה בקביעת האומדנים, להניח הנחות באשר לנסיבות ואירוע
מתבססת הנהלת החברה על עובדות שונות, גורמים חיצוניים ועל הנחות סבירות בהתאם לנסיבות המתאימות לכל 

 אומדן.
 שינויים באומדנים חשבונאיים מוכרים בתקופה שבה תוקנו האומדנים ובכל תקופה עתידית מושפעת.

 מדידה לא מהותיים לא בוצעו. תהליכי
 
 

 מגזרי פעילות - 3ביאור 
 

ניהול קופת גמל. נתונים אודות הכנסות, הוצאות ורווח מניהול הקופה, ראה בתמצית  -לחברה מגזר פעילות אחד 
 דוחות ביניים על הרווח הכולל והביאורים הנלווים להם.

 
 הון עצמי ודרישות הון - 4 ביאור

 
מקיום  החברה פטורה, 2005-( לחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים )קופות גמל(, התשס"ה3)()א4מכוח הוראת סעיף 

 .ועומדת בתנאי ההוראה האמורה ענפיתמנהלת רק קופת גמל  אמאחר והי ,הון עצמי



 

- 11 - 

 

 חברה לניהול קופות גמל ענפיות בע"מ -עמ"י 
 
 לתי מבוקרים()ב 2018 ספטמברב 30ליום ביניים דוחות הכספיים ה תמציתאורים ליב

 
 חייבים ויתרות חובה - 5ביאור 

 

 
 ליום  ליום

 
 ליום

 
 ספטמברב 30

 
 ספטמברב 30

 
 בדצמבר 31

 
2018 

 
2017 

 
2017 

 
 )בלתי מבוקר(

 
 )בלתי מבוקר(

 
 )מבוקר(

 
 אלפי ש"ח

 
 אלפי ש"ח

 
 אלפי ש"ח

       
 

 30 הוצאות מראש
 

93 
 

47 

 602 צדדים קשורים
 

158 
 

265 

 8 חריםחייבים א
 

9 
 

8 

 

640 

 

260 

 

320 
 

 זכאים ויתרות זכות - 6ביאור 
 

 
 ליום  ליום

 
 ליום

 
 ספטמברב 30

 
 ספטמברב 30

 
 בדצמבר 31

 
2018 

 
2017 

 
2017 

 
 )בלתי מבוקר(

 
 )בלתי מבוקר(

 
 )מבוקר(

 
 אלפי ש"ח

 
 אלפי ש"ח

 
 אלפי ש"ח

       
 180 עובדים והתחייבויות אחרות בשל שכר ומשכורת

 
171 

 
167 

 364 הוצאות לשלם
 

277 
 

341 

 -  -  - הכנסות מראש 

 2 מוסדות ורשויות ממשלתיות
 

75 
 

18 

 1,116 צדדים קשורים
 

523 
 

662 

 19 הפרשה לחופשה ולהבראה
 

9 
 

10 

 

1,681 

 

1,055 

 

1,198 
 

 הכנסות אחרות - 7ביאור 

          
 לשנה

  
  תשעהלתקופה של 

 
 לתקופה של שלושה 

 
 שהסתיימה

  
 חודשים שהסתיימה ביום

 
 חודשים שהסתיימה ביום

 
 ביום

  

30 
  ספטמברב

 

30 
 בספטמבר

 

30 
 ספטמברב

 

30 
 ספטמברב

 
 בדצמבר 31

  
2018 

 
2017 

 
2018 

 
2017 

 
2017 

  

)בלתי 
 מבוקר(

 

)בלתי 
 מבוקר(

 

)בלתי 
 מבוקר(

 

)בלתי 
 מבוקר(

 
 )מבוקר(

  
 אלפי ש"ח

 
 אלפי ש"ח

 
 אלפי ש"ח

 
 לפי ש"חא

 
 אלפי ש"ח

 הכנסות משכר דירה )*(           
 

15 
 

45 
 

4 
 

14 
 

61 
 )*( החברה משכירה חלק מהמשרדים שהיא שוכרת, בשכירות משנה, לצד ג'. 

 .2018הסתיימה בסוף חודש פברואר השכירות לצד ג'       
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 חברה לניהול קופות גמל ענפיות בע"מ -עמ"י 
 
 )בלתי מבוקרים( 2018 ספטמברב 30ליום ביניים כספיים דוחות הה תמציתאורים ליב
 

 הוצאות הנהלה וכלליות - 8ביאור 
 

          
 לשנה

  
 תשעהלתקופה של 

 
 לתקופה של שלושה 

 
 שהסתיימה

  
 חודשים שהסתיימה ביום

 
 חודשים שהסתיימה ביום

 
 ביום

  

30 
 ספטמברב

 

30 
 ספטמברב

 

30 
 ספטמברב

 

30 
 ספטמברב

 
 בדצמבר 31

  
2018 

 
2017 

 
2018 

 
2017 

 
2017 

  

)בלתי 
 מבוקר(

 

)בלתי 
 מבוקר(

 

)בלתי 
 מבוקר(

 

)בלתי 
 מבוקר(

 
 )מבוקר(

  
 אלפי ש"ח

 
 אלפי ש"ח

 
 אלפי ש"ח

 
 אלפי ש"ח

 
 אלפי ש"ח

           
 שכר עבודה ונלוות

 
1,593 

 
1,376 

 
492  490 

 
1,926 

 דירקטוריםתשלומים ל
 

460 
 

464 
 

143  167 
 

596 

 פחת והפחתות
 

42 
 

45 
 

12  15 
 

60 

 ביטוחים
 

88 
 

101 
 

29  34 
 

137 

 אחזקת משרדים ותקשורת
 

366 
 

317 
 

151  93 
 

392 

 שיווק ופרסום
 

329 
 

308 
 

115  123 
 

425 

 תשלום לגורמים מתפעלים
 

940 
 

930 
 

314  310 
 

1,246 

 דמי ניהול תיק השקעות
 

335 
 

326 
 

121  111 
 

476 

 שפטי ושירותים מקצועייםייעוץ מ
 

463 
 

491 
 

176  184 
 

667 

 אחרות
 

288 
 

141 
 

96 
 

75 
 

268 

  
4,904 

 
4,499 

 

1,649 

 

1,602 

 

6,193 
בניכוי החזר הוצאות מחברה 

 (24)  -  (12)  (2)  (32)  קשורה

  4,872  4,497  1,637  1,602  6,169 

 
 
 


